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DESA DERI
Desa Deri - Notr 18 Agustos 2025
Hisse Kodu DESA
Sektoérde direnme gabalari Piyasa Degeri (mlr TL) 7,15
Piyasa Degeri (mIn $) 175
Desa Deri, 2025 2.ceyrekte 1,03 milyar TL hasilat, 207
milyon TL FAVOK ve 115 milyon TL net kar ile F/K 17,91
beklentilerimize tam paralel sonug paylast. PD/DD 2,12
FD/FAVOK 6,33
Uretimler canli seyrediyor. ilk 6 ayda
e Canta Uretimleri %24,9 kapasite kullanim orani ile Hisse Sayisi (mln lot) 490
94.146 adet -%5,6 artis FDPO (%) 17,96
e Saraciye %40,5 kapasite kullanim orani ile 82.701 GUnluk Ortalama islem 20

adet - %118,64 artis

e Konfeksiyon %21,3 kapasite kullanim orani 12.577
adet - %18,91 artis

e Tekstil %0,38 kapasite kullanim orani ile 81 adet -
%1520 artis

o Kucgukbas deri %20 kapasite kullanim orani ile
991.997 adet - %37,34 artis

o Kucgukbas kurk derisi %0,1 kapasite kullanim orani
ile 1.795 adet - %88,55 artis

e BuyuUkbas deri %30,6 kapasite kullanim orani ile
261.880 adet - %111,76 artis kaydedildi.

Ihracat canliig dikkat cekiyor. Satislar %16,64 artisla 1,03

milyar TL seviyesine yukselirken ihracat tarafinda
artislarin guglu seyrettigi yurtici satislarin
makroekonomik kosullar nedeniyle sinirh miktarda

daraldigini takip ediyoruz.

Maliyetlerde gozle goérulur artislar var. Maliyetler %26,98
artis kaydetmesi nedeniyle satis artis hizi brut kara sinirli
yansidi. Brut kar artisi %9,65 olarak gercgeklesti. Brut kar
marjl ise 495 baz puan gerilemeyle %54,96 olarak
kaydedildi.

Operasyonel karliik zayifladi. Makroekonomik kosullar
cercevesinde artan giderler dogrultusunda dogal olarak
operasyonel karliligin gozle gorulur sekilde zayifladigini
takip ediyoruz. FAVOK %22,98 daralmayla 207 milyon TL
seviyesine gerilerken FAVOK marji 922 baz puan dususle
%22,44 oldu.

DESA o6zelinde beklentilerimiz dahilinde olan finansali
noétr degerlendirmekle birlikte yumusak inis kosullari ve
ihracat odaginin artirlimasiyla birlikte 6nUmuzdeki
ceyreklerde iyilesmenin kademeli sekilde artabilecegini
degerlendiriyoruz.
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FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 39,46 46,00 26,41
XTEKS'E GORE 2715 4277 25,46
Nominal (TL) 4532 5945 34,84
Nominal (USD) 44,31 53,96 13,74
Ortaklik Yapisi (%)
18,77 = CELET
HOLDING
= MELIH
CELET
62,67
18,56 = DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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DESA DERI

FINANSALLAR

EK

Desa Deri Sirket Karti

Kinye
Hisse Adi Desa Deri
Sektor Deri ve Benzer Urtinler
Halka Agiklik Orani 22,0%
Kurulus Tarihi 29.01.1982
Yasi 44
Personel Sayisi 1516
Kapanis 14,59
GuUnluk Getiri 4,29
Haftahk Getiri 14,43
Ayhk Getiri 4532
Goreceli Getiri 3,85
Yillik En DUstk - En YUkse 008-015
Yillik Ortalama Fiyat 9,95

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

Oran Analizi

L Orenler __________]2025/06]2024/06 | Degisim(Bp:)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Blylume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

3n2
352
926
420
1.425
702
8
4.537
287
177
1164
-1.479
490
3374

3,15
2,21

20,75
212
7,55

8,69
573
54,96
1319
22,44

7,43
-22,38
53,54
161

2,29
8,10
2,34

2.565
27
506
264
1343
515

3.908
1.479
231
1.710
-786
245
2197

1,73
139

10,25
3,51
4,77

15,02

8,14
59,91
13,45
31,66

18,50
119,96
173,79
140,33

3,65
13,75
2,87

21,34
1189,17
83,00
59,31
6,12
36,50
156,01
161
-33,28
23,57
-31,97
-88,12
100,00
53,54

1,42
0,82

10,50
-1,39
2,78

-6,33
-2,41
-4,95
-0,26
-9,23

-1,06
142,34
120,25
124,21

-1,36
-5,65
-0,53

Net Satislar
Yurt igi Satis
Yurt DisI Satis
Diger Satislar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Brat Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

40,00
35,00
30,00
25,00
20,00

1500 [

1.835 1675 2980 9,55 -38,44
2187 1.866 3309 17,8 3392
307 433 747 -290 -58,92
38 2 3 2097,39 141119
826 671 1271 23,07 34,96
54518 51246 87592 6,38 -37,76
150,28 1229 200,42 33,83 -25,02
1.008 1.003 1710 0,49 41,02
791 677 1168 16,91 32,29
217 327 541 3351 -59,88
194 204 329 452 -40,86
412 530 0o -2238 ad
342 325 509 536 32,77
242 225 328 7,43 2614
F/K
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